BBVA Gestion de Prevision y Pensiones

ADMON.GENERAL DEL ESTADO

PLAN DE PENSIONES - 2. Trimestre 2015

El Plan de Pensiones de la Administracién General del Estado, pertenece a la modalidad de! sistema de Empleo de Promocidn
Conjunta en razén de los sujetos constituyentes, y a la modalidad de Aportacién Definida en razén de las obligaciones
estipuladas en el mismo.

El Plan de Pensiones esta integrado en el Fondo de Pensiones de la Administracién General del Estado, Fondo de Pensiones,
inscrito en el Registro de la Direccién General de Seguros con el ndm. F1031, siendo su Entidad Gestora GESTION DE
PREVISION Y PENSIONES, E.G.F.P, S.A. y su Entidad Depositaria BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

Datos Generales del Plan

NOMBRE DEL PLAN: ADMON.GENERAL DEL ESTADO PATRIMONIO DEL PLAN A FIN DE TRIMESTRE: 656.495.841,67€
FONDO EN QUE ESTA INTEGRADO: FP ADMON GENERAL DEL ESTADO, F.P. VALOR LIQUIDATIVO A FIN DE TRIMESTRE: 1,5
FECHA INICIO PLAN/INTEGRACION EN FONDO: 30/11/04 N° DE PARTICIPES/BENEFICIARIOS CON SALDO: 582.883
ENTIDAD GESTORA: * GESTION DE PREVISION Y PENSIONES EGFP
ENTIDAD DEPOSITARIA: BBVA
Rentabilidades
TRIMESTRAL ACUMULADA EN EL ANO l'JnggR%fgglﬂo 3ANOS 5 ANOS 10 ANOS HISTORICA TAE *
-1,98% 3,04% 6,61 % 8,09% 5,12% 421% 4.28%

! desde la Fecha Inicio Plan/Integracién en Fondo. Rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras.

Evolucion y Situacion de los Activos del Fondo

Estructura de Cartera
[ TIPO DE INVERSION % S. CARTERA
Renta Varable 26,01%
Contado 26,59%
Derivados -0,57%
Futuros 3,90% @ CUENTACORRENTE  788%
Opdiones 4,47% ::nﬁ):s Aematvas 81130:
Renta Variable 2601%
Inversiones Alternativas 1,73% Total: 100.00%
Renta Fa 64,40%
CUENTA CORRIENTE 7,86% o s
TOTAL CARTERA 100,00%
Renta Fija por Duraciones Renta Variable por Sectores
L DURACION % S.RENTA FLIA [ SECTOR % S.RENTA VARIABLE
Duracién inferior a 1 afio 26,93% ETFS 55,63%
Duracién entre 1 afio y 3 afios 36,35% FONDOS 23,42%
Duracidn entre 3 afios y 5 afios 13,05% INDUSTRIALES 531%
Duraaién entre S afos y 7 afios 6,91% FINANCIERAS 4,71%
Duraaén entre 7 afios y 10 afios 13,58% TELECOMUNICACIONES 2,5%%
Duracién superior a 10 afios 3,18% OTROS 8,.33% -

TOTAL RENTA FDA 100,00% TOTAL RENTA VARIABLE 100,00%



Principales Valores de Renta Fija Principales Valores de Renta Yariable
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FUTURD ALEMAN 2 ANCE (7315 GOBILINGS HA tun 16,17% FUTURE S 144 MIN (1215 CESTRY wo M,:s;w
LETRAS DEL TESCROYTO 170715 CLIR RN (B2 (VL] 18,574, EAAA OIS ETE AN ST/ 460G 1 KIS Fam 14,47%
PAR LIS LUX BO SICAV-USD CORP  TONTAS A ULt s, (A 700 ORI STGAZ ST ETE T BT s 14,1194,
B REING ESPANA 4 %) 221 COBIEUNGE faids £k 4,74%, VNI EL) 00027 S0 0TS (a1 Fip 14,01 %
LETRAS DEL TESORO VTO. 110316 (OBIERNC, [E3] tf 4,51 T EUMLATC 000 U0 1215 LS (7 11,14
BN REIND LS4 4 %) 0118 CAET RS 46 (R3] 1,97 FT /B 21 e (R st 1.4
FARLAXA T F11S-US 5100 H-AUSE I YIELD A (V3] 3,74% PUTURE TCARE 11 (1Y CHETHG o 7,5
BN REP FED ALEMANA 2.75 OS041C (OELERNGY IS fuk 2, 1% LR ULV TR VAL A RII G (AR T fup 101%
BN REIND DF ESPARA 5 8% 310122 GOEIEINGE (£} £ 267% PACILELEEA PO WAE IS0 W RO (154 (s
LFTRAS DEL TESORD VTO. 210815 GO ERNCS st U 2,55 Pt SN RAN AT SRR C I VO e 35
Gastos y Comisiones

GASTOS OTL TRIMESTRE ACTUAL IMPORTE NOI;;‘SI:JJA ot J COMISION ARUAL DE GRYTION
e e e e T BASE CALCULO “%F0
GASTOS DEL FONDO IMAUTABLES AL ALAN 1603.355 0,19 AT MELHG 0.4,
Camvsnes de 18 ertdad (r2ors ALY 0,13%
Comeunnes Ge la entrdad Depostans 164,910 0,05% COMISION ANUAL DF DEMGSTTO
Sernans Eaenores 1.6% . % BASE CALCULD L™
Gastos de W Comesdn de Control ¢ed Fondo PATR.MEDIO 040%
femortizactn Ge Gegtos de Putsbiecimients del Fendo
Qros (@ . .
GASTOS DEL PLAN OF PENSIONES 76 - %
Gastos de 13 Camuudn de Control del Pan
Actuaros y Awrures
Notanas y Fegatron del Plan
Otros Gastos 76 - %

Informe de Mercado

EE.UU. parece haber pasado el bache del primer trimestre con perspectivas mucho mas favorables para los pré«imos trimestres de la
mano del consumo, soportado por el empleo y la renta real de las familias, y con la Reserva Federal en disposicién de subir tipos a
finales de afio, aunque de manera lenta y progresiva, En la eurozona, la politica monetana expansiva del Banco Central Europeo ha
posibilitado un aumnento en las expectativas de crecimientn y de inflacidn, aunque con el ruido politico (crids griega) todavia
presente, China contrarresta su atonia econémica con estimulos fiscales, reformadores y monetarios, con sucesivas bajadas de tipos
y del coeficiente de reservas bancarias. Los dpos de los bonos a 10 afios de Alemania y EE.UU experimentan importantes repuntes
en el primer semestre (+22 puntos basicos hasta 0,76% y +18 puntos basicos hasta 2,35%) tras la mejores expectativas de
inflacién y crecimiento. Los bonos penféricos también sufren (prima de rlesgo espafiola sube 47 puntos basicos hasta 154) afectados
por la situacién en Grecia. Las bolsas s& comportan de manera positiva en el primer semestre ante la mejora dclica esperada a nivel
global (indice mundial en délares, +1,5%) con China y Japén a la cabeza y con Europa (+8,8%) y sobre todo EE.UU. (+0,2%) mas
rezagados. B petréleo (Brent) sube un 10% en el semestre hasta los 61,44 /barril mientras que el dolar se aprecia, especlalmente
frente al euro que cae un -7,8% hasta 1,1154/€.

Noticias de Interés

Le recordamos que el limite conjunto de aportaciones en 2015 entre todos los planes de pensiones de los que usted sea titular ha
quedado establecido en 8.000€, por lo que, si procede, debe tener en cuenta las posibles aportaciones que le pudieran efectuar en
su plan de pensiones de empleo, a efectos de evitar los perjuicios que pudieran generarse de producirse un exceso del limite,

Desde el 1 de Enero del 2015, las comisiones de gestién y depdsito que soportard el plan de pensiones serdn:
Entidad Gestora: 0,50%

Entidad Depositaria: 0,10%

Estas nuevas comisiones han sido comunicadas a la Direccién General de Seguros,

* La Entidad Depositaria cstenta una participacién mayorRaria en la Entidad Gestora, por lo que ésta ha adoptado procedimientos Internos para evitar los conflictos de
interés que pudiesen produdirse y para que las cperaciones vinculadas que, en su caso puedan aprobarse se realicen en interés exclusivo del fondo de pensiones y a
precios o en condiiones iguales o mejores que los del mercado.

Todos los datos contenidos en este informe estén efaborados con exacttud, salvo ermor u omisién tipogrifico, Este Informe no constituye una oferta para incrementar
las aportaciones al plan. Las aportaciones deberin realizarse, en base a lo establecido en sus proplas especificaciones, respetando en todo caso, los limites mAximos
financieros establecidos por la normativa vigente,




